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PARITE VE RISK GOSTERGELERI

GOSTERGE KAPANIS
Euro/Dolar 1,1705
Dolar Endeksi 98,163
CDS-TR (5 Villk) 259,08
VIX 15,29
KRIPTO PARALAR
En Gok Viikselen Kripto Paralar %
VX 56,5
ASTER 23,5
NINT 14,
En Gok Diisen Kripto Paralar -%
IP 334
HASH 283
A 23,2
MAJOR COINLER
Coin ($) %
Ethereum -8,
Solana -8
NRP 40
BB 55
MEME COINLER
Coin ($) %
DOGE 0,0
SHIB 6,4
PEPE 0,2
FLOKI 3]
TRUMP 88
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BULLISH BEARISH

FINANSAL DIRENCIN TEMELI
TURKIVE'NIN REZERVY YAPISI VE KUR SAVUNIMASI

D Degerli  yatinmeilar, finansal piyasalart  yalnizea  faiz

kararlari Uzerinden okumak, blyuk resmin kugidk Dbir
bolimiind gormek demektir. Kalici direng, bir dlkenin dis
soklara karsi kurdugu savunma mekanizmalari ve rezerv

glictinde sakhidir. Bu hafta, TCMBnin brit rezervlerindeki artisin piyasa
algisi ve sirket karlihklar! Gzerindeki etkilerini inceliyoruz.

Rezerv Giicii: Algiy1 ve Borg Dongiilerini Degistirmek

Rezervlerin kritik bir esige (drnegin 150 milyar dolar) yaklasmasi,
Tiirkiye'nin risk primini (CDS) dogrudan asadi cekerek uluslararasi fon
akisini - kolaylastirlyor.  Ray Dalio'nun  “Bor¢  Ddnguleri” prensibinde
vurguladigi gibi, varlik tabani gliclendikge borglanma maliyeti azalr. Gigld
rezerv yapisi, sadece kur oynakligini azaltmakla kalmaz, ayni zamanda
kredi derecelendirme kuruluslari igin de pozitif bir sinyal tretir.

Sirketler igin Kur Riski Ydnetimi
Rezervlerdeki iyilesme, kur soklarina karsi daha saglom bir tampon
yaratiyor. Bu tablo, ozellikle iki tip sirket igin kritik avantaj saglyor:

« lhracat Odakh Sirketler: Gelirleri daviz bazli, giderleri biyik olgtde TL
olan sirketler icin kdr marji korunuyor. Dévizde sert hareketlerin azalmas,
uzun vadeli planlamayr kolaylagtinyor.

e Yerli Girdi Kullanan Sanayi Sirketleri: Ithalata bagimhhgr disik, yerel
katma dederi yiiksek firmalar (kimya, otomotiv yan sanayi, makine) kur
istikrar1 sayesinde daha angarulebilir nakit akisina kavusuyor.
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Stratejik Ctkarimlar ve Hedge Perspektifi

1.Bilango Gucu: Net daoviz pozisyonu acigi olmayan sirketleri
onceliklendirin.

2.Sektor Tercihi: Yerli girdi orani yiksek sanayi ve ihracatgr sektorler
one cikiyor.

3.Hedge Onlemleri:  Rezerv artisina ragmen, global likidite
dalgalanmalarr risk yaratabilir. Portfoyunizde 7%10-15 oraninda
hedge amacli pozisyon tutmak, korunma saglar.

3.,
3o
A\ ey
Do"f,
o
1.'*

Sonuc olarak;

Tarkiye'nin rezerv yapisindaki gtclenme, finansal dayanikliigin en somut
gostergelerinden biri. Bu gelisme, TL'nin (izerindeki baskiyr azaltirken, BIST
sirketleri icin daha Gngardlebilir bir karliik zemini sunuyor. Strateji,
yalnizea faiz kararlarina degil, tlkenin genel bilango gtictine bakarak
sekillenmeli.

Saygilarimizia,
Pusula Yatirim Ekibi

Bu biilten Pusula Investment tarafindan giivenilir kaynaklardan veri elde edilerek danismanlik amaciyla
olusturulmustur. Bu biilten kopyalanamaz ve farkl sahis ve kurumlarla paylasilamaz.
Ttim haklari sakhdr.
*Biiltende yer alan veri ve analizler yatirim tavsiyesi icermez.

BISTIO0 HISSELER
En Gok Yiikselen Hisseler %
MIARNIR 59,17
HEDEF 3735
ALKA 31,54
En Cok Diisen Hisseler -%
LINK 40,81
INVES 38,59
ADESE 28,59
DUNVYA BORSALARI
Borsa Endeks
S&P 500 - ABD 6.643,70
NASDAQ 100 - ABD 24 503,85
DOW JONES -ABD 46.247.29
SHANGAI - CiN 3.828]1
NIKKEI - JAPONYA 45.354,99
DAX - ALMANYA 2373947
FTSEI00 - INGILTERE 9.284,83
IBEX35 - ISPANVA 5.350,40
KASE - KAZAKISTAN 7.144,28
SURI - SURIVE 1,550
HS! - HONG KONG 26.128,20
DEGERLI MADEN
Varlik Deder
Attin (/ons) 3.768,45
Paladyum 1.313,25
Platin 1.617.40
Bakir 47615
EMTIA
Varlk Deger
Bugday 519,75
Seker 15,76
Kakao 6.908,00
Kahve 378,05
Pamuk 66,40
YATIRIV FONLARI
Fon Kodlu %oVillik Getiri
KLU 36,86
KPR 39,07
Ny 40,42
TLK 3919
100.000 +"NIN
HAFTALIK DEGISIMI
Varhk Tutar(t)
Dolar 100.459
Euro 100.070
Sterfin 99.910
Altin (g) 102.652
Giimils (gr) 107.897
Bitcoin 97.71
BISTIO0 Endeks 98.73I

& 22 - 28 Eylil 2025 tarinleri arasinda gergeklesen
ortalama veriler baz alinmistir. 3

Midak Group Yatirum ve Damgmanlik Hizmetleri



