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19 Ocak 2026 - Pazartesi 0)

FED Faiz Orami Karar

—— {nceki: 3,75% - Beklenti: 375% 22.00
29 Ocak 2026 - Persembe 0)

Pk Issizlik Orani
& Onceki: 8,6% - Beklenti: 8,5% 10.00

PARITE VE RISK GOSTERGELERI

GOSTERGE KAPANIS
Euro/Dolar 11871
Dolar Endeksi 97178
CDS-TR (5 Villik) 210,79
VIX 16,09

KRIPTO PARALAR 1o

En Gok Viikselen Kripto Paralar

RIVER 76,6
cC 21,0
M 5,5
En Gok Diisen Kripto Paralar -%
NVIR 26,0
ENA 25,2
ARB 239

IAJOR COINLER

Coin ($) %
Ethereum -16,]
Solana -16,7
XRP -11,0
BNB 93
VIEVIE COINLER
Coin ($) %
DOGE -13.4
SHIB -10,7
PEPE -174
FLOKI -17.6
Wi -14.9
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ETH I DIGERLERI

BULLISH

BEARISH

Yatinmci psikolojisi Uzerine yapilan arastirmalar, piyasa

Y katiimcilarinin -~ ¢ogunun  kararlanni  yonetemedikleri
gosteriyor. "Cambaza Bak" sendromu olarak tanimladigi-

miz bu durum, odak noktasinin kendi portfoyimizden mansetlerdeki

CANIBAZA BRKIVIR, VARLIGINA BAK
makro olaylara (savas, faiz, siyaset) gore verdigini
gurtltlye kaymasidir.

Ancak tarihsel veriler, "ekonomi kotu" mansetleri ile "sahsi portfoy
performansi” arasindaki iliskinin sandiginizdan cok daha zayif oldugunu
kanithyor.

1. Kriz Donemlerinde Varlk Transferi Ekonomik durgunluklar, piyasadan
paranin silindigi dedil, likiditenin el dedistirdigi donemlerdir.

Veri: 2008 krizinde S&P 500 endeksi %50 deger kaybederken, nakit
akis giiclii fonlar (Blackstone vb.) tarihinin en biiyiik varlik alimlarini
yaptl. Kriz, hazirkli olanlar icin bir "servet silinmesi® degil, “iskontolu
alim” firsatidir. Strateji basittir: Kriz fiyatlamasi, dogru varlik dagilimi
yapanlar icin bir kaldiragtir.

2. Sektorel Aynsma Mekanigi Makro soklar tim piyasayl ayni anda
ezmez. Kriz aninda bile blytyen alanlar mutlaka vardir.

Pandemi Ornedi: Havacilikta yolcu trafigi %90 diiserken, ayni sektordeki
hava kargo sirketleri cirolarini %40 artird.

Enflasyonist Donem: 19707er stagflasyonunda genel borsa reel getiri
sunmazken, "Fiyatlama GicU" yuksek enerji sirketleri endeks Uzeri getiri
sagladi. Veriler gosteriyor ki; kriz bir sektort batirirken digerini yukari
itmektedir.
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3. Basarinin Matematigi: 791 Kurali Vanguard ve Brinson gibi kurumlarin
yaptigi uzun vadeli analizlere gore, bir portfoyiin performans farkini %91
oraninda "Varlk Dagiimi" (Asset Allocation) belirlerken, "Piyasa
Zamanlamasi'nin (Market Timing) etkisi %2 seviyesindedir.

Anlami: Sizi zengin veya fakir yapan sey; Fedin faiz karari veya savas
haberi degil, sermayenizi hisse, altin ve nakit arasinda nasil
dagittiginizdr.

Sonu¢ Ekonomik konjonktur, kontrol edemeyeceginiz bir hava
durumudur. Rasyonel yatinmci, yagmura (krize) kizmak yerine
semsiyesini (varlik dagilimini) ayarlar. Mansetlerdeki kaosu izlemeyi
birakin, sermayenizin nerede durduguna odaklanin.

Saygilarimizia,
Pusula Yatirnm Ekibi

Bu biilten Pusula Investment tarafindan giivenilir kaynaklardan veri elde edilerek danismanlik amaciyla
olusturulmustur. Bu biilten kopyalanamaz ve farkl sahis ve kurumlarla paylasilamaz.
Ttim haklari sakhdr.
*Biiltende yer alan veri ve analizler yatirim tavsiyesi icermez.

BISTIO0 HISSELER
En Gok Yiikselen Hisseler %
I6V0 52,98
FRIVIPL 4543
MEYSU 40,78
En Cok Diisen Hisseler -%
TEHOL 27,66
BURVA 24 8]
ESEN 2318
DUNVYA BORSALARI
Borsa Endeks
S&P 500 - ABD 6.915,61
NASDAQ 100 - ABD 25 605,47
DOW JONES -ABD 49.09871
SHANGAI - CiN 4.136,16
NIKKEI - JAPONYA 53.846,87
DAX - ALMANYA 24.900,71
FTSEI00 - INGILTERE 10143 44
IBEX35 - ISPANVA [7.544,40
KASE - KAZAKISTAN 7.384.69
SURI - SURIVE 1,500
HS! - HONG KONG 26.749,51
DEGERLI MADEN
Varlik Deder
Attin (/ons) 5.027,87
Paladyum 2.053,50
Platin 974100
Bakir 5,9578
EMTIA
Varlk Deger
Bugday 529,50
Seker 14,96
Kakao 4.201,00
Kahve 350,90
Pamuk 63,81
YATIRIV FONLARI
Fon Kodlu %oVillik Getiri
KLU 34,66
)] 38.20
KPR 35,56
TLK 35,70
100.000 +"NIN
HAFTALIK DEGISIMI
Varhk Tutar(t)
Dolar 100.254
Euro 108.115
Sterfin 102.526
Altin (g) 110.029
Giimils (gr) 117,502
Bitcoin 92 692
BISTIO0 Endeks 102.559

ortalama veriler baz alinmistir. 33

& 19 -25 0cak 2026 tarihleri arasinda ger¢eklesen

Midak Group Yatirum ve Damgmanlik Hizmetleri



