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PARITE VE RISK GOSTERGELERI

GOSTERGE KAPANIS
Euro/Dolar 11745
Dolar Endeksi 97,654
CDS-TR (5 Villk) 236,86
VIX 15,45
KRIPTO PARALAR
En Gok Viikselen Kripto Paralar %
IP 39,7
IAX 185
NEAR 5,8
En Gok Diisen Kripto Paralar -%
PUNIP 73
ENA 143
PEPE o,
MAJOR COINLER
Coin ($) %
Ethereum -3.6
Solana -3
NRP 25
BB 129
MEME COINLER
Coin ($) %
DOGE -10
SHIB 69
PEPE -0,
FLOKI 14
TRUMP -48
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BULLISH BEARISH

DONGULERIN YASASI: BIST 100°UN
ALTIN KARSISINDAKI VOKSELIS POTANSIVEL

D Degerli yatinmeilar, finansal piyasalarin en temel gercedi,

dongulerle hareket ettigidir. Tipki mevsimler gibi, sikilasma
ve gevseme donemleri de kacimimaz olarak birbirini takip
eder. Bugun, BIST 100 endeksinin gram altin karsisindaki
performansi, bu déngulerin derinligini ve Gnimizdeki potansiyeli anlamak
icin essiz bir firsat sunuyor.

2025'in ikinci yanisina girerken, BIST 100/XAU orani, bir dizi parasal sikilasma
ve kiresel belirsizliklerin etkisiyle tarihi bir dip seviyesinde bulunuyor.
Unutulmamalidir ki, asiri gerilen yay eninde sonunda eski glictine geri daner.
Finansal varliklar da kendi ortalamalarina dénme edgilimindedir.

Para Politikalan ve Degerlenme Potansiyeli

2023-2025 déneminde uygulanan siki para politikasi, TL bazh varliklan
baskilarken, altin kiresel bir guvenli liman olarak parladi. Ancak artik
faizlerin zirveye ulastiina ve gevseme sinyallerinin basladigina dair
emareler belirginlesiyor. Bu durum, hisse senedi piyasasinin altin karsisinda
yeniden gliclenme potansiyelini dne ¢ikariyor.

Elliott Dalga analizi gibi teknik gostergeler, BIST'in ondmizdeki 6-12 ay
icinde altina karsi 7625-7%30 deder kazanma potansiyeli tasidiGina isaret
ediyor. Bu, oranin mevcut seviyelerden Gnemli bir yukselis sergilemesi
anlamina gelecektir.

Tarihsel Veriler ve Stratejik Gikarimlar

Tarihsel veriler de bu tezi destekliyor: Tirkiye'deki para politikasi déngileri,
hisse senetleri ve altin arasindaki dengeyi belirleyen ana unsurdur. Kur
soklari ve enflasyonun baskin oldugu dénemlerde BIST/Altin orani diiserken,
istikrarin ve normallesmenin basladigi donemlerde hisse senetleri pozitif
ayrsmistir.
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Bu perspektiften yola ¢ikarak, Ondmizdeki donem igin  stratejik
¢ikarimlarimiz sunlardir:
e Sanayi ve bankacilik hisseleri: Sikilasma dongusdnin  sonuna
gelinmesiyle pozitif ayrisabilirler.
e [efansif sektarler: Gida ve perakende gibi sektarler, enflasyon riskine
karsi portfoylndzi korumaya devam edecektir.
o Altin: Hala portfoyinizin 710-151ik kismini hedge amach olarak
tutmaniz, dalgalanmalara karsi mantikh bir yaklasim olacaktir.
Sonug
BIST 100, altn karsisinda tarihsel diplerinde bulunuyor ve bu durum,
déngusel bir donustimin esiginde oldugumuzu gasteriyor. Unutmayn, riskin
en yuksek oldugu anlar, cogu zaman en blyuk firsatlarin dogdugu anlardr.
Bu ddniisimden en bdyik fayday, mevcut yapisal dinamikleri dogru
okuyarak erken pozisyon alan yatinmeilar saglayacaktir.

Saygilarimizia,
Pusula Yatirim Ekibi

Bu biilten Pusula Investment tarafindan giivenilir kaynaklardan veri elde edilerek danismanlik amaciyla
olusturulmustur. Bu biilten kopyalanamaz ve farkl sahis ve kurumlarla paylasilamaz.
Ttim haklari sakhdr.
*Biiltende yer alan veri ve analizler yatirim tavsiyesi icermez.

BISTIO0 HISSELER
En Gok Yiikselen Hisseler %
HEDEF 60,88
KLRHO 60,77
DOFRB 60,70
En Cok Diisen Hisseler -%
TEKTU 31,00
INVES 30,27
\VERUS 93,94
DUNVYA BORSALARI
Borsa Endeks
S&P 500 - ABD 6.664,36
NASDAQ 100 - ABD 24 626,25
DOW JONES -ABD 46.315,27
SHANGAI - CiN 3.820,09
NIKKEI - JAPONYA 45.045 81
DAX - ALMANYA 23 639,41
FTSEI00 - INGILTERE 9.216,67
IBEX35 - ISPANVA 15.260,70
KASE - KAZAKISTAN 709447
SURI - SURIVE 1,570
HS! - HONG KONG 26.545,10
DEGERLI MADEN
Varlik Deder
Attin (/ons) 3.685,23
Paladyum 1.176,50
Platin 1.419,00
Bakir 46415
EMTIA
Varlk Deger
Bugday 522,50
Seker 15,38
Kakao 7.243.00
Kahve 366,50
Pamuk 66,29
YATIRIV FONLARI
Fon Kodlu %oVillik Getiri
KLU 3724
KPR 3917
)] 46,31
TLK 39,94
100.000 +"NIN
HAFTALIK DEGISIMI
Varhk Tutar(t)
Dolar 100.048
Euro 100.288
Sterfin 99.518
Altin (g) 101.294
Giimils (gr) 102.264
Bitcoin 100.055
BISTIO0 Endeks 108.893

& 15- 21 kylul 2025 tarinleri arasinda gergeklesen
ortalama veriler baz alinmistir. 3

Midak Group Yatirum ve Damgmanlik Hizmetleri



