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FINANS TAKVIVI

24 Temmuz 2025 - Persembe

21-27

TEMMUZ 2025

o

. TCIVIB Politika Faizi Karar 14.00
Onceki: 46,0% - Beklenti: 42,5% " "

24 Temmuz 2025 - Persembe

o

| ECB Faiz Orami Karan 1515
== Onceki: 2,15% - Beklenti: 2,16% ™~

PARITE VE RISK GOSTERGELERI

GOSTERGE KAPANIS
Euro/Dolar 1,1626
Dolar Endeksi 98,46
CDS-TR (5 Villik) 285,55
VIX 16,41

KRIPTO PARALAR 1y,

En Gok Viikselen Kripto Paralar

%

CRU 52,6
ENA 46,8
FLOKI 445
En Gok Diisen Kripto Paralar -%
] 40
HYPE 3
NVIR 27
VAJOR GOINLER
Coin ($) %
Ethereum 214
Solana 124
NRP 245
BIB 92
MEME COINLER
Coin ($) %
DOGE 325
SHiB 6,3
PEPE 7,0
FLOKI 445
TRUNIP 04
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FAIZ INDIRIMI BASLARSA...

HANGI SEKTOR KAZANIR, HANGISI ZORLANIR?

T Temmuz 2025'te TCMB'nin politika faizini 7%47,5ten 2,5-

3,5 puan distrmesi bekleniyor. Bu, siki para

politikasindan gevsemeye giden kritik bir donisim an.
Gecmisteki faiz indirimlerin sinyallerinin beraberinde getirdigi
sonuclar su sekilde karsimiza cikiyor:

2019 ve 2021'de benzer faiz indirimi siireclerinde:
e Insaat & konut hisseleri hizll yakseldi.
o Tuketici finansmani sirketleri hizl arttr.
o Doviz kuru %9 yukseldi, ithalata bagimh sektarler baski altinda
kald.

ithalata Bagh Sektdrlerde Net Durum:

e flektronik sektoru: Cok yiksek ithal parca kullaniyor

o (tomotiv: Ithal parca orani gok yuksek

e Petrokimya: Bazi hammaddelerde ithalat orani yiksek

e Bu sektorlerde TL'de 75-8 deger kaybi ile kur baskisi
dogrudan maliyetleri artinr ve kar marjlanini daraltabilir. Ote
yandan, tretimi yerli ve satisi ihracat adirhkl olan sektor ve
firmalar bu para politikalarindan olumlu etkilenecektir.

Tahvil & Doviz Kesiminde Beklenti:
20 yillk DIBS faizleri %43 dusebilir; reel getiri hdld pozitif.

Stratejik Perspektif:

Sene basindan beri planlanan faiz indirimi, Tirkiye'nin hareketini
artirmasina, ve BIST'in de diger borsalarla arasindaki gorece
performans farkini azaltmaya baslamasina vesile olacaktir.
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Elbette faiz indirim streci artisin aksine biraz zamana ihtiyac duyar.
Dizenli indirimler hem piyasalara mesaj verir hem de yatirnmeinin
yGninu degistirmesinde etkin rol oynar. Faiz indirimleri ilk etapta
piyasayi cok hareketlendirmese de istikrarl ve dizenli indirimler;
uzun suredir yatinmeisini bekleten BIST icin yikselis sinyalleri
verecek, sektarlerdeki yatinmlar arttiracak ve faiz disindaki diger
yatinm enstrimanlarina yénelim saglayacatir.

Saygilanimizia,
Pusula Yatinm Ekibi

Bu biilten Pusula Investment tarafindan giivenilir kaynaklardan veri elde edilerek danismanlik amaciyla
olusturulmustur. Bu biilten kopyalanamaz ve farkl sahis ve kurumlarla paylasilamaz.
Tiim haklar: sakhdur.
*Biiltende yer alan veri ve analizler yatirim tavsiyesi icermez.

BISTIOO0 HISSELER
En Gok Yiikselen Hisseler %
PEKGY 4590
IDGYO 32,60
NIOPAS 32.32
En Gok Diisen Hisseler -%
EGEPO 14,50
SVRVA 10,79
SELED 10,58
DUNYA BORSALARI
Borsa Encleks
S&P 500 - ABD 6.296,79
NASDAQ 100 - ABD 93.065,48
DOW JONES -ABD 44.34219
SHANGAI - CiN 3.534,48
NIKKEI - JAPONYA 39.819,1
DAX - ALMANYA 24 289 51
FTSEI00 - INGILTERE 8.99212
IBEX35 - ISPANVA 13.989,00
KASE - KAZAKISTAN 6.261,76
SURI - SURIVE 1,620
HS1 - HONG KONG 24 825 66
DEGERLI IVIRDEN
Varlik Deger
Altin ($/ons) 3.350,15
Paladyum 1.303,00
Platin 1.456,10
Bakir 5,6045
EMTIA
Varlik Deger
Bugitlay 567,00
Seker 16,74
Kakao 7.800,00
Kahve 303,60
Pamuk 68,68
YATIRIV FONLARI
Fon Kodu %oVillik Getiri
KLU 41,29
KPR 4376
)] 43,23
TLK 43 54
100.000 &'NIN
HAFTALIK DEGISIVI
Varlik Tutar(t)
Dolar 100.522
Euro 99.957
Sterlin 100.221
Altin (gr) 100.308
Giimils (gr) 99.859
Bitcoin 98.881
BISTIO0 Endeks 100.074

& 14 - 20 Temmuz 2025 tarihleri arasinda
gergeklesen ortalama veriler baz alinmistir. 9

Midak Group Yatirum ve Darugmanhk Hizmetleri



