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FINANS TAKVINI ahe
23 Ekim 2025 - Pergembe (0)
& Ok 4055 - ekont: 3055 1400
24 Ekim 2025 - Cuma (0)
E G 255 otz 1530

PARITE VE RISK GOSTERGELERI

GOSTERGE KAPANIS
Euro/Dolar 1,1666
Dolar Endeksi 98,540
CDS-TR (5 Villk) 266,01
VIX 20,78
KRIPTO PARALAR
En Gok Viikselen Kripto Paralar %
ENA 218
TAD 175
PAXG 58
En Gok Diisen Kripto Paralar -%
COAl 40,0
APT 185
NINT 17,0
MAJOR COINLER
Coin ($) %
Ethereum -2.9
Solana 2.7
NRP 5,0
BB 3.9
MEME COINLER
Coin ($) %
DOGE -49
SHIB -49
PEPE -4
FLOKI -19
TRUMP -35
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BULLISH BEARISH

BORG DONGOSD VE LIKIDITENN SIFRES
KREDI AKISLARI HANGI SEKTORD BESLIVOR?

K Kiymetli yatinmcilar, ekonomik sikilasma donemlerinde

degismeyen bir gercek vardir: Para hicbir zaman kaybolmaz,
sadece yon degistirir. TUrkiye ekonomisi, parasal sikilasma
dongusinde yeni bir dengeye yaklasirken, kredi ve likidite
akisinin hangi sektorlere yoneldigi, onimuzdeki donemde sirketlerin karlilik
ve biydme haritasini belirleyecektir.

Bu hafta, TCMB ve BDDK verileri 1siginda, paranin fiilen nereye aktigini ve
hangi sektorlerin likidite avantaji kazandigini inceliyoruz.

Likidite Skor Karti: Sikilasmanin Goriinmez Eli

Siki para politikasi, faiz oranlarinin otesinde, finansmana erisimi yeniden
sekillendiriyor. Ray Dalio'nun “Borg Dongiisi” prensibinde vurguladig gibi, bu
tir donemlerde kaynak dagiimi, ekonomik kirilganhiklarin da ana belirleyicisi
olur.

Net Kredi Likiditeye

Sektor Artis Hizi Erisim Notu

Durum

Stratejik projeler ve uzun

. 0 .
Enerji ve Altyapi %18,5 Yuksek vadeli finansman éncelikli

Yuksek Teknoloji / Yazilim %24,7 Yuksek Ar-Ge tesvikleri, ihracat destekleri
Perakende ve Gida %5,2 Orta GUclU talep, kisa vadeli kredi dongusu
insaat ve Emlak %2.1 Dssiik Kredi kisitlamalari ve

sermaye yogunluk baskisi

*Net Kredi Artis Hizi son 6 ayi temsil eder. (Kaynak: TCMB & BDDK Sektdrel Kredi Hacmi, Eyliil 2025)

Veriler, likiditenin acikga teknoloji, enerji ve ihracat odakl alanlara
yoneldigini, ic talep merkezli sektorlerde ise kredi daralmasinin
belirginlestigini gosteriyor.
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Yatinme: igin iki Stratejik Sinyal

1. Likidite Avantaji:
Krediye erisimi koruyan ve devlet destekli finansman kullanan sirketler,
yuksek faizli ortamda rakiplerine gore ciddi rekabet avantaji elde ediyor. Bu
firmalar, dusuk borc cevrim maliyeti sayesinde piyasa paylarini artirabilir.
~ 2.Borg Gevrim Riski:
Ingaat, gayrimenkul ve ithalata bagimli dretim sektorlerinde faaliyet
gosteren, net bor¢/FAVOK orani %4Un Uzerinde olan sirketlerde risk
blytyor. Bu firmalar, sikilasan finansman kosullarinda bilango baskisi
altinda kalabilir.

Sonug: Paranin izini Takip Etmek
Basarili yatinm, beklentilere degil, likiditenin yoniine dayanir.
Paranin stratejik sektorlere aktigi bu donemde, enerji, teknoloji ve ihracat
odakl firmalar 6ntimizdeki buylime fazinin kazananlari olacaktir.
Likidite neredeyse, buytime de oradadir.
Saygilarimizia,
Pusula Yatirim Ekibi

Bu biilten Pusula Investment tarafindan giivenilir kaynaklardan veri elde edilerek danismanlik amaciyla
olusturulmustur. Bu biilten kopyalanamaz ve farkl sahis ve kurumlarla paylasilamaz.
Ttim haklari sakhdr.
*Biiltende yer alan veri ve analizler yatirim tavsiyesi icermez.

BISTIOO HISSELER

En Cok Vilkselen Hisseler %
BURCE 60,87
BURVA 33.26
TEKTU 2898
En Cok Diisen Hisseler -%
DOFRB 9778
MARMR 97 67
ENIKEL 93 49
Borsa Endeks
S&P 500 - ABD 6.664.01
NASDAQ 100 - ABD 94 81795
DOW JONES -ABD 46.190.61
SHANGAI - CiN 3.839,76
NIKKEI - JAPONVA 4758215
DAX - ALMANYA 93.830,99
FTSEIO0 - INGILTERE 9.354.57
IBEX35 - ISPANVA 15.601,10
KASE - KAZAKISTAN 7.044.76
SURI - SURIVE 1,550
HSI - HONG KONG 95.247 10
Varlik Deder
Attin (/ons) 4.95112
Paladyum 1.522,30
Platin 1.629,80
Bakir 4.9695
Varlk Deger
Bugday 503,75
Seker 15,80
Kakao 5.895,00
Kahve 397 .45
Pamuk 64,28
Fon Kodu %Villik Getiri
KLU 36,08
KPR 38,03
NJY 36,87
TLK 38,79

100.000 &'NIN

HAFTALIK DEGISIM

Varhk Tutar(t)
Dolar 100.119
Euro 100.412
Sterlin 101.005
Aitin (gr) 106.189
Giimils (gr) 104.309
Bitcoin 94.067
BISTI00 Endeks 95.227

& 1319 Ekim 2025 tarihleri arasinda ger¢eklesen
ortalama veriler baz alinmigstir. 33

Midak Group Yatirum ve Damgmanlik Hizmetleri



