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     12 - 18 Ocak 2026 tarihleri arasında gerçekleşen
ortalama veriler baz alınmıştır.
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PUSULA INVESTMENT 19.01.2026

P U S U L A A L G O

sonuna kadar İsrail'in GSYİH'sinin %12 ine karşılık gelen 67 Milyar Dolar olarak
geçse de, ve İsrail için savaşın onları zorlamadığı algısı verilse de, İsrail
medyasının ne kadar yalancı olduğu bilinmektedir. Pusula olarak yaptığımız
analiz, buzdağının altındaki hasarın, resmi verilerin çok ötesinde olduğunu
gösteriyor.

Resmi Verilerde "Durma" Sinyalleri 
Halihazırda açıklanan makro veriler bile sürdürülemez bir tablo çiziyor:
Lojistik İflas: Küresel boykot dalgası ve Kızıldeniz krizi, İsrail’in ticaret
damarlarını kesmiştir. Eilat Limanı faaliyetleri %15 kapasiteye düşerek finansal
ölüm noktasına gelmiştir.
Düşen üretim, yatırım ve ticari ilişkileri, İsrailin GSYİH’sinin %6,6’sı kadar bütçe
açığı vererek (güvenli sınırın 2 katından fazla) kredi notunun ezilmesine ve
borçlanma maliyetlerinin rekor kırmasına neden olmuştur.
Görünmeyen Cephe: Boykot ve İzolasyon Resmi rakamların gizlediği asıl yıkım ise
ticari izolasyondur. Türkiye gibi ana tedarikçilerin ticareti kesmesi ve küresel
çapta uygulanan gayri resmi ambargolar, hammadde maliyetlerini yukarı
çekerken ihracat pazarlarını daraltmıştır. "İsrail Markası"nın yaşadığı erozyon,
teknoloji devlerinin (Intel vb.) milyar dolarlık yatırımlarını iptal etmesine ve
sermayenin ülkeden kaçışına yol açmıştır.

Pusula Projeksiyonu: Gerçek Kayıp 250+ Milyar Dolar 
Piyasada dolaşan 67 Milyar Dolar verisi, 2025 yılındaki yüksek yoğunluklu
çatışmaları, tedariklerin pahalılaşması ve dolaylı kayıpları kapsamamaktadır.
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PARİTE VE RİSK GÖSTERGELERİ
GÖSTERGE KAPANIŞ

DİĞERLERİ

DOMİNANS

Katil İsrail'in ekonomisi, karşısında konvansiyonel bir ordu
olmamasına rağmen tarihinin en ağır finansal erimelerinden birini
yaşıyor. Medyada savaşın maliyeti tam belirtilmemekle beraber,
sadece 2024 sonuna kadar belirtilmemekle beraber, sadece 2024 

XAG/TL
6.375,38

XAU/TL
124,33

BRENT
64,13

BIST100
12.668,52

Bu bülten Pusula Investment tarafından güvenilir kaynaklardan veri elde edilerek danışmanlık amacıyla
oluşturulmuştur.  Bu bülten kopyalanamaz ve farklı şahıs ve kurumlarla paylaşılamaz. 

Tüm hakları saklıdır.
*Bültende yer alan veri ve analizler yatırım tavsiyesi içermez.

Midak Group Yatırım ve Danışmanlık Hizmetleri
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KORKU & AÇGÖZLÜLÜK
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Pusula Yatırım Ekibi

ETHBTC

19 Ocak 2026 - Pazartesi

TÜFE (Yıllık - Aralık)
Önceki: 2,0% - Beklenti: 2,0%

Ocak 2026 Gerçek Bilançosunda resmi makyajı sildiğimizde karşımıza çıkan
tablo şudur:

Askeri Gider (2023-2025): 122 Milyar $ (Eski veri + 2025 operasyonları). Aktif
personellerin giderleri + Mühimmat, yakıt ve tahmin edilen bomba
maliyetleri.
Ekonomik Kayıp: 80 Milyar $ (Boykot, İhracat kaybı ve İptal edilen
yatırımlar).
Rehabilitasyon: 35 Milyar $ (Ömür boyu bakım yükümlülüğü).
Risk Primi: 20 Milyar $ (İnanılmaz artan faiz maliyeti).
Toplam fatura 250 Milyar Doları aşmaktadır.

Not: Aktüeryal kayıplar, diplomatik ve sosyal sistemlerdeki kredi notlarının
değişmesi,  potansiyel yatırımlardan mahrum kalma gibi diğer birçok kalem
hesaba dahil edilmemiştir.  

Sonuç: İsrail'in bu savaşı ne diplomatik ne vicdani sebeplerle bitirmeyeceği
kesindir. Tek yol parayla bu kadar ilişkilendirmiş bir milletin artık bu kadar
sermaye problemleri üzerinde boğuşmasının doğuracağı iç karışıklıkların
sonucunda İsrail'in -barış- yapma istekleri olacaktır.

13.00

DEĞERLİ MADEN
Varlık
Altın ($/ons)

Değer
4.582,71

Paladyum
Platin

1.821,30
2.342,90

Bakır 5,8310

DÜNYA BORSALARI
Borsa
S&P 500 - ABD
NASDAQ 100 - ABD
DOW JONES -ABD

Endeks

SHANGAI - ÇİN
NIKKEI - JAPONYA
DAX - ALMANYA

KASE - KAZAKİSTAN

6.940,01
25.529,26
49.359,33

4.101,91
53.936,17
25.297,13

7.290,62
SURI - SURİYE
HSI - HONG KONG

1,540
26.844,96

FTSE100 - İNGİLTERE 10.235,29
IBEX35 - İSPANYA 17.710,90

22 Ocak 2026 - Perşembe

TCMB Politika Faizi Kararı
Önceki: 38,0% - Beklenti: 37,0% 14.00


