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PARITE VE RISK GOSTERGELERI

VESIL DONUSUMUN MALIVETI:
SANAYIDE KARLILIK AYRISIASI VE SINIRDA KRRBON VERGISI

F Finans’All Record'un kiymetli okuyucular, Kiresel finansal

piyasalar, artk sadece faiz oranlari ve enflasyonla degil,
sirdardlebilirlik ve iklim riski ile de fiyatlaniyor. Avrupa Birligi'nin
(AB) uygulamaya koydugu Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi
(CBAM), Tiirkiye sanayisi icin biiylik bir maliyet unsuru ve ayni zamanda biiyiik
bir yeniden yapilanma cagrisidir. Tarkiye'nin toplam ihracatinin onemli bir
kisminin  ABye vyapildigi disundldiginde, bu kural, bir “oyun dedistirici”
niteligindedir.

BISTIOO HISSELER

il sl Finansal disiplin, yalnizca bugiintin karini degil, gelecekteki regtlasyon risklerini
Euro/Dolar 11621 de yonetmeyi gerektirir.
Dolar Endeksi 99,278 CBAM Etkisi: Maliyet Artisi ve |hracat Riski
\B’B(S-TR(5 k) 21::22 CBAM, ozetle, AB'ye karbon yogun Urtn ihrag eden sirketlerin, AB'deki Ureticilerle
: ayni karbon maliyetini 6demesini zorunlu kiliyor. Bu durum, Turkiye'deki sanayi
KRIPTU PARALAR sirketleri igin iki t.emel r.isk yaratrqaktadlr: s e i
T0FIO0 * Dogrudan Maliyet: Sirketler, yiiksek karbon ayak izine sahip {retimleri igin
En Cok Vikselen Kripto Paralar o AB'ye yergi ﬁde.mek zorunda kalacak. Bu, dogrudan kar marjini distren bir gider
kalemi demektir.
ASTER 12,6 * Rekabet Kaybi: Donlisiimii erteleyen veya maliyetini yonetemeyen sirketler, AB
gé“é gg pazarinda daha pahali hale gelerek rekabet guclerini yitireceklerdir.
Sl ; Yatinmct igin Karlihk Ayrismasi
En Gok Dsen Kripto Paralar % Yesil doniislim, sanayi sektorinde bir karllik ayrismasi yaratacaktir. Bu
IcP 31,2 ayrnismay!  yonetebilen sirketler, "Yesil Prim" elde ederken; uyum
IC:IIE ggg sa(jlayamayanlar ise "Karbon Iskontosu" ile karsilasacaktir:
Sirket Grubu Do6nlisiim Stratejisi Finansal Etki
MAJUR BUINLER Enerji verimliligi, yenilenebilir Pozitif: Maliyet dususu, vergi
Coin ($) n Oncller enerjiye (GES) yatirim, diisiik yukiinden muafiyet, AB
karbonlu hammadde kullanimi. pazarinda rekabet avantaji.
Ethereum -11,5
)S(g:)ana _Ilﬁlg Yuksek karbon ayak izi, enerji l}legatif:.Dogrudan Yergi
BB -5’3 Gecikenler verimsizligi, teknoloji yatirimi édemesi, artan maliyetler
: (o ress ve AB pazarinda pazar pay!
MIEME COINLER -
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SHIB -89 V2N 22
PEPE 19,0 ——
FLOKI -4, _
TRUNIP 14, Veri Isareti: Yatinmilar, sirketlerin Enerji Yogunlugunu (Enerji Tiiketimi/Ciro),
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I BTC ETH I DIGERLERI

BULLISH BEARISH

Ar-Ge harcamalarinin yesil teknolojiye ayrilan payini ve Kendi 0z Tuketimini
Yenilenebilir Enerjiyle Kargilama Oranini incelemelidir. Bu metriklerde ytksek
skor alanlar, gelecegin yesil sampiyonlaridir.

Sonugc: Sirdurdlebilirlik Artik Bir Maliyet Dedgil, Bir Varlik

Yesil donusum, artik sadece cevresel bir sorumluluk degil, sert bir finansal
gerekliliktir. Karbon vergisi, uyum saglamayan sirketlerin kar marjini tehdit eden
somut bir risktir. Borsa Istanbul'da uzun vadeli deger arayan yatinmcilar,
bilancolarinda 'Yesil Yatinm' kalemini en yiksek tutan ve uretim sireclerini
dondstirmeye baslayan sirketlere yonelmelidir. Sdrddrdlebilirlik, artik bir
maliyet degil, uzun vadeli rekabet avantaji ve hisse degeri yaratan bir varliktir.

Saygilarimizia,
Pusula Yatirnm Ekibi

Bu biilten Pusula Investment tarafindan giivenilir kaynaklardan veri elde edilerek danismanlik amaciyla
olusturulmustur. Bu biilten kopyalanamaz ve farkl sahis ve kurumlarla paylasilamaz.
Ttim haklari sakhdr.
*Biiltende yer alan veri ve analizler yatirim tavsiyesi icermez.

En Cok Vilkselen Hisseler %
ECOGR 60,91
SKVLP 60,80
SANEL 44.39
En Cok Diisen Hisseler -%
GZNMI 40,88
QUAGR 38,66
BAVRK 34,67
Borsa Endeks
S&P 500 - ABD 6.734,1
NASDAQ 100 - ABD 25.008,24
DOW JONES -ABD 4714748
SHANGAI - CiN 3.990.49
NIKKEI - JAPONVA 50.376,53
DAX - ALMANYA 93.876,55
FTSEIO0 - INGILTERE 9.698,37
IBEX35 - ISPANVA 16.345,90
KASE - KAZAKISTAN 6.948,17
SURI - SURIVE 1,550
HSI - HONG KONG 96.572.46
Varlik Deder
Attin (/ons) 4.087,33
Paladyum 1.426,90
Platin 1.558,40
Bakir 5,0630
Varlk Deger
Bugday 521,25
Seker 14.44
Kakao 5.287.00
Kahve 399,80
Pamuk 62,49
Fon Kodu %Villik Getiri
KLU 34,85
NIV 36,55
KPR 37.40
TLK 3175
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HAFTALIK DEGISIM

Varhk Tutar(t)
Dolar 99.905
Euro 101.548
Sterlin 99.712
Altin (gr) 102.160
Giimis (gr) 104.714
Bitcoin 90.441
BISTI00 Endeks 96.715

& 10 - 16 Kasim 2025 tarinleri arasinda gergeklesen
ortalama veriler baz alinmistir. 33

Midak Group Yatirum ve Damgmanlik Hizmetleri



