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     04 -10 Ağustos 2025 tarihleri arasında gerçekleşen
ortalama veriler baz alınmıştır.
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PUSULA INVESTMENT 11.08.2025

yanlış pozisyon almaya neden olur. 2020–2024 arasında çok faktörlü analiz
kullanan modellerin doğruluk oranı, tek faktörlü modellere kıyasla
ortalama %28 daha yüksek çıktı (McKinsey, 2024).

Finans Örneği: Arzı Artır, Değeri Düşür
Enerji piyasalarında kısa vadeli üretim hedefleri, sıklıkla talep trendleri
veya jeopolitik riskler dikkate alınmadan belirlenir. 2014–2016’da OPEC’in
günlük 2 milyon varil ek arz kararı, petrol fiyatlarını 100 dolardan 30 dolara
düşürdü. Bu sert gerileme, ABD’deki shale üreticilerinin iflas dalgasıyla arzı
yeniden %10 azalttı (EIA, 2025). Talep tarafında nüfus artışı ve sanayi
tüketimi hesaba katılsaydı, fiyat tahminlerindeki hata oranı %20 yerine
tek haneli kalabilirdi. Bu dönemde erken pozisyon alan yatırımcılar,
toparlanma sürecinde %50’nin üzerinde getiri elde etti.

Sağlık Örneği: Fazlalık Görünen Aslında Açık
Türkiye’de zaman zaman dile getirilen “hekim fazlalığı” söylemi, göç, nüfus
artışı ve beyin göçü etkilerini dışarıda bırakıyor. Yılda %1,5 nüfus artışı, 5
milyonun üzerinde göçmen ve her yıl 2.000+ doktorun yurtdışına gitmesi,
mevcut tabloyu hızla değiştiriyor. OECD verileri, 2030’a kadar hekim
açığının 25.000’i aşabileceğini öngörüyor. Avrupa’da da göç etkisini modele
dahil etmeyen ülkelerde, sağlık hizmeti kapasite tahminlerinde %18 hata
payı oluşmuş durumda.
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TEK PARAMETRE TUZAĞI:
YATIRIM KARARLARINDA KÖR NOKTALAR

DOMİNANS

Değerli Yatırımcılar, piyasalarda yapılan en yaygın
hatalardan biri, tek bir veriye odaklanıp diğer kritik
değişkenleri görmezden gelmektir. Bu yaklaşım, tahmin
modellerinde (forecasting) ciddi sapmalara ve portföylerde 
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Bu bülten Pusula Investment tarafından güvenilir kaynaklardan veri elde edilerek danışmanlık amacıyla
oluşturulmuştur.  Bu bülten kopyalanamaz ve farklı şahıs ve kurumlarla paylaşılamaz. 

Tüm hakları saklıdır.
*Bültende yer alan veri ve analizler yatırım tavsiyesi içermez.

Midak Group Yatırım ve Danışmanlık Hizmetleri
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Saygılarımızla,
Pusula Yatırım Ekibi

ETHBTC

12 Ağustos 2025 - Salı

TÜFE (Yıllık - Temmuz)
Önceki: 2,7% - Beklenti: 2,8%

Yatırım Perspektifi
 • Enerji: Arz-talep dengesi tam analiz edildiğinde, enerji emtialarında
erken alım fırsatları oluşur.
 • Sağlık: Altyapı ve hastane yatırımları, uzun vadeli talep artışıyla
desteklenir.
 • Modelleme: Göç, demografi ve ekonomik döngüler entegre edildiğinde,
portföy riski düşer ve fırsat öngörüsü güçlenir.

Sonuç olarak, çalıştay ve sayıştaylarda dikkat edilmesi gereken birçok
hatadan biri budur. Tek parametreyi fazla, çok parametreyi az dahil etmek
yanlış yorumlara sonuç veren istatistik verilerini ortaya çıkarır . Çok
boyutlu analiz, hem riskleri azaltır hem de fırsatları görünür kılar.
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DEĞERLİ MADEN
Varlık
Altın ($/ons)

Değer
3.397,99

Paladyum
Platin

1.143,40
1.341,50

Bakır 4,4715

DÜNYA BORSALARI
Borsa
S&P 500 - ABD
NASDAQ 100 - ABD
DOW JONES -ABD

Endeks

SHANGAI - ÇİN
NIKKEI - JAPONYA
DAX - ALMANYA

KASE - KAZAKİSTAN

6.389,45
23.611,27
44.175,61
3.635,13

41.820,48
24.162,86

6 563,38
SURI - SURİYE
HSI - HONG KONG

1,640
24.858,82

FTSE100 - İNGİLTERE 9.095,73
IBEX35 - İSPANYA 14.824,90

14 Ağustos 2025 - Perşembe

GSYH (Yıllık - 2. Çeyrek)
Önceki: 1,4% - Beklenti: 1,4% 12.00


