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PARITE VE RISK GOSTERGELERI

GOSTERGE KAPANIS
Euro/Dolar 11647
Dolar Endeksi 98,986
CDS-TR (5 Villk) 226,53
VIX 15,41
KRIPTO PARALAR
En Gok Viikselen Kripto Paralar %
ARVE 18
BCH 18
LINK hd
En Gok Diisen Kripto Paralar -%
GC 29,3
IEC 20,3
ONT 15,0
MAJOR COINLER
Coin ($) %
Ethereum 3]
Solana =12
NRP 5,5
BB 08
MEME COINLER
Coin ($) %
DOGE 53
SHIB 03
PEPE 15
FLOKI 23
TRUMP -5
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ETH I DIGERLERI

BULLISH BEARISH

ENTELEKTUEL KALDIRAG, (1. BGLOM).
DIPLOMIA DEGERI DEGIL, PIVASA DECER

Hisse senedi piyasalarinda uzun vadeli trendleri
belirleyen gic, genellikle bilangolarda degil,
bilancolar yaratan "gortinmez varliklarda" gizlidir.

Bir tlkenin borsa performansi ile dniversitelerinin

kuresel siralamadaki yeri arasindaki korelasyon, tesadufi degildir.

Turkiye'de teknik Universitelerin kuresel ilk 100 veya 500

siralamasina kalici olarak yerlesmesi senaryosu, Borsa Istanbul

icin carpan etkisini (Multipliers) kokten degistirecek yapisal bir
ekonomik kaldiractir.

Bu hafta, bu akademik yikselisin makroekonomik finansal
yansimasini analiz ediyoruz.

1. "Tersine Beyin Gocu" ve Sermaye Birikimi Finansal acidan
bakildiginda, en kit ve dederli sermaye nitelikli insan kaynagidir.
Universitelerin  kalitesinin artmasi, bu sermayenin ihrag
edilmesini (beyin gdcli) engelleyerek ilke icinde kalmasini saglar.
Sirketler icin bu, yetenek havuzuna erisim maliyetinin dismesi ve
inovasyon kapasitesinin artmasi demektir.
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2. Ar-Ge Maliyet Arbitraj ve Net Kar Kiresel standartlarda
arastirma yapabilen yerel universiteler, sanayi sirketlerinin
(Savunma, Otomotiv, Biyoteknoloji) Ar-Ge maliyetlerinde devasa
bir arbitraj yaratir. Ithal teknoloji lisanslarina 6denen milyarlarca
dolarlik telif haklari, yurt disina cikmak yerine sirketin kasasinda
kalir. Bu durum, ciro artmasa bile Net Kar Marjini dogrudan yukari
ceken en guclu katalizordur.

Turkiye'nin ihracat kilogram degeri ortalama 1.5 Dolar seviyesinde
sikismigken, universite-sanayi isbirligi guclu olan ekonomilerde
bu rakam 4-5 Dolar Uzerindedir. Akademik yikselis, "fason
uretim" sarmalindan cikip "teknoloji ihracatcisi® olmanin tek
yoludur.

Gelecek Hafta: Bu makro degisimin hisse senedi degerlemelerine
(F/K, PD/DD) etkisi ve kazanan sirket profilleri.

Saygilarimizia,
Pusula Yatirnm Ekibi

Bu biilten Pusula Investment tarafindan giivenilir kaynaklardan veri elde edilerek danismanlik amaciyla
olusturulmustur. Bu biilten kopyalanamaz ve farkl sahis ve kurumlarla paylasilamaz.
Ttim haklari sakhdr.
*Biiltende yer alan veri ve analizler yatirim tavsiyesi icermez.

BISTIO0 HISSELER
En Gok Yiikselen Hisseler %
EFOR 42 41
INVES 40,09
ALKLC 40,07
En Gok Diisen Hisseler -%
DSTKF 3379
DOGUB 23 44
IHLAS 7,96
DUNVYA BORSALARI
Borsa Endeks
S&P 500 - ABD 6.870,40
NASDAQ 100 - ABD 25.692,05
DOW JONES -ABD 47.954.99
SHANGAI - CiN 3.902,81
NIKKEI - JAPONYA 50.491,87
DAX - ALMANYA 2402814
FTSEI00 - INGILTERE 9.667,01
IBEX35 - ISPANVA 16.688,50
KASE - KAZAKISTAN 6.900,33
SURI - SURIVE 1,580
HS! - HONG KONG 26.085,08
DEGERLI MADEN
Varlik Deder
Altin ($/ons) 4.202,48
Paladyum 1.502,20
Platin 1.655,10
Bakir 5,4620
EMTIA
Varlk Deger
Bugday 535,75
Seker 14,88
Kakao 5.696,00
Kahve 374,85
Pamuk 63,93
YATIRIV FONLARI
Fon Kodlu %oVillik Getiri
KLU 34,63
)] 37,25
KPR 3753
TLK 3754
100.000 +"NIN
HAFTALIK DEGISIMI
Varhk Tutar(t)
Dolar 100.070
Euro 100.733
Sterfin 101.088
Aitin (gr) 99.699
Giimils (gr) 103.539
Bitcoin 100.222
BISTIO0 Endeks 100.997

& 01-07 Aralik 2025 tarihleri arasinda gerceklesen
ortalama veriler baz alinmistir. 33

Midak Group Yatirum ve Damgmanlik Hizmetleri



