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FINANS TAKVIVI .
09 Temmuz 2025 - Cargamba (0)

SBB—  Federal Ack Piyasa Komitesi 91,00
: (FOMC) Toplanti Tutanaklari :
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10 Temmuz 2025 - Persembe (0)
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PARITE VE RISK GOSTERGELERI

GOSTERGE KAPANIS
Euro/Dolar 11778
Dolar Endeksi 96,985
CDS-TR (5 Villik) 273,99
VIX 1748

KRIPTO PARALAR 1y,

En Gok Viikselen Kripto Paralar %
BONK B3]
PENGU 13,7
NDC 95
En Gok Diisen Kripto Paralar -%
P 147
SE 125
APT 17

IAJOR COINLER

Coin ($) %
Ethereum 44
Solana -03
XRP 3.8
BB 16

VIEME COINLER

Coin ($) %
DOGE 33
SHIB 19
PEPE 37
FLOKI I
TRUMP 57
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KIRALAIVIA EKONOIIISI: SERIMAVEDEN SERVISE GEGIS

B Bazi dondsamler sessiz gerceklesir, ama etkileri kalici olur.

Bugln dinya ekonomisi “sahiplikten hizmete” gegisin
merkezinde. “Kiralama ekonomisi” artik tuketici tercihleri
degil, kapitalin yeniden dagiim bigimi hdline geliyor. WEF'teki meshur
"Hicbir seye sahip olmayacaksin, ama mutlu olacaksin.” slogani, hayatta ve
ayni zamanda finansal piyasalarda net etkisini gostermektedir.

Ulasim araclari paylasim ve kiralama sistemleri, Konaklama paylasim ve
kiralama sistemleri, dijital bilgisayar gict kullanimi igin bulut hizmetleri,
yapay zeka modellerinin abonelikleri... Ozellikle baytk olcekli teknoloji
yatinmlanini -yapay zeka, veri analitigi, yaksek performansh sunucular-
artik satin almak yerine kiralamak gok daha yaygin. Turkiye'de bulut
hizmetleri 2024-2025 arasinda 735 buydyerek 5 milyar TL hacme ulasti.
Bu madel, erisimi genisletirken, yatinm ihtiyaglarini azaltiyor.

Piyasalarda Kiralamanin izleri

Ornek olarak gayrimenkulde ev sahibi olma istegi azalyor; buna karsilik
GYOlara olan ilgi yakseliyor. Tirkiye'de GY0lar 2025te ortalama 7520
deger kazand:. Kurumsal firmalar, bulut kiralayip sabit sermaye
harcamalarini azalttikga, kr marjlarini %715%e kadar artirdi (Avrupa
ornekleri).

Ancak, risk de mevcut: 2025'te yasanan altyapi yetersizliklerinde kiralama
kesintileri, bazi sirketlerde ek maliyet olusturarak kirllganhiga isaret etti.
Ayrica kiralama hizmetleri kisi ve kurumlardan dizenli gelir elde etmek
oldudu icin, risk primleri daha yiiksek. Bu da ekonomik duraksama
dénemlerinde bu sistem igerisindeki sirketlerin daha sert hasar alacaginin

indikatorudr.
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Do
)ay
Yatinm Perspektifi

Kiralamaya dayal Ghizmet modeliyle calisan biyuk sirketler -Adobe,
Snowflake, AWS, Zoom, Netflix gibi- sabit yatirim yerine abonelik geliriyle
calistyor. Kiiresel ekonomik daralmalarda gelir tahminlerindeki belirsizlik,
bu modellerin hisselerinde yiizde 40-60Tara varan dususler yaratabilir.
2022 teknoloji diizeltmesinde bu firmalar ciddi geri ¢ekilmeler yasadi; bu,
uzun vade icin glicld giris noktalar sundu. Bunu 6niimizdeki seneler iginde
de daha keskin sekilde tekrar yasayacagiz.
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Risk primi ydkseldiginde, dogru secilen kiralama tabanh platformlar doha
iyi getiriler vadediyor. Yatinmeilar igin kritik soru, bu sirketlerin resesyon
testini gecip gegemeyecekleri.

Saygilanimizia,
Pusula Yatinm Ekibi

Bu biilten Pusula Investment tarafindan giivenilir kaynaklardan veri elde edilerek danismanlik amaciyla
olusturulmustur. Bu biilten kopyalanamaz ve farkl sahis ve kurumlarla paylasilamaz.
Tiim haklar: sakhdur.
*Biiltende yer alan veri ve analizler yatirim tavsiyesi icermez.

BISTIOO0 HISSELER
En Gok Yiikselen Hisseler %
DAGHL 53,58
TERA 44 66
ULUSE 3331
En Gok Diisen Hisseler -%
TUREX 40,85
HATEK 31,41
\SNVID 27,75
DUNYA BORSALARI
Borsa Encleks
S&P 500 - ABD 6.279,35
NASDAQ 100 - ABD 22 866,97
DOW JONES -ABD 44 828 53
SHANGAI - CiN 347232
NIKKEI - JAPONYA 39.810,88
DAX - ALMANYA 93.787 45
FTSEI00 - INGILTERE 8.822 91
IBEX35 - ISPANVA 13.973,00
KASE - KAZAKISTAN 6.113,14
SURI - SURIVE 1.690
HS1 - HONG KONG 23.916,06
DEGERLI IVIRDEN
Varlik Deger
Altin ($/ons) 3.335,28
Paladyum 1.147,50
Platin 1.407,10
Bakir 5,0625
EMTIA
Varlik Deger
Bugitlay 556,75
Seker 15,58
Kakao 8.101,00
Kahve 289,60
Pamuk 68,46
YATIRIV FONLARI
Fon Kodu %oVillik Getiri
KLU 4148
KPR 44,82
)] 4418
TLK 44 65
100.000 &'NIN
HAFTALIK DEGISIVI
Varlik Tutar(t)
Dolar 99.899
Euro 100.709
Sterlin 99.235
Altin (gr) 101.755
Giimils (gr) 102.575
Bitcoin 101.106
BISTIO0 Endeks 109.259

& 30 Haziran - 06 Temmuz 2025 tarinleri arasinda
gergeklesen ortalama veriler baz alinmistir. 9

Midak Group Yatirum ve Darugmanhk Hizmetleri



