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FINANS TAKVIMI L
08 Ekim 2025 - Garsamba (0)

: Federal Actk Piyasa Komitesi 99 00
=—— (FOMC) Toplant Tutanaklan :

10 Ekim 2025 - Cuma (0)

BE—  7anm Digy Istindam (Eyii) 1530

~——— Onceki: 22K - Beklenti: 52K

PARITE VE RISK GOSTERGELERI

GOSTERGE KAPANIS
Euro/Dolar 11716
Dolar Endeksi 98,151
CDS-TR (5 Villik) 254,72
VIX 16,65

KRIPTO PARALAR 1o

En Gok Viikselen Kripto Paralar %
IEC 135,4
APT 25,5
NINT 20,
En Gok Diisen Kripto Paralar -%
NPL 358
M 103
WLFI 8.6

IAJOR COINLER

Coin ($) %
Ethereum 9,/
Solana 10l
XRP 3,8
BNB 178
VIEVIE COINLER
Coin ($) %
DOGE 1.1
SHIB 4]
PEPE 4]
FLOKI 217
TRUMP 13
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BULLISH BEARISH

GORUNIMEZ ENFLASVON

FIVATLAMA GUCGU VE VENI SINIFSAL AVRISIVIA

D Degerli yatinmeilar, finansal piyasalarin en biylk tuzagi, olaylar

sadece mangetler (zerinden okumaktir. Tirkiye'de enflasyon
rakamlarni mangettedir, ancak asil hikaye, bu enflasyonun
sirketler arasinda nasil esitsiz yayildigi ve bir "fiyatlama gucu”
ayrismasi yarattiGidir. Bu dinamik, klasik bir ekonomik dongu dedgil, yapisal bir
dondstimddr. Tipki Ray Dalionun vurguladigi gibi, ekonomik dongilerin
derinliklerinde, varlik ve gelir dagilimini kalici olarak degistiren mikro yapilar
gizlenir.

Fiyatlama Giicii: Yiiksek Enflasyonun Tek Elden Degirmeni
Yiksek enflasyon ortaminda, tim sirketler maliyet artislarina maruz kalr.
Ancak, bu maliyetleri tiiketiciye tam ve gecikmesiz olarak yansitabilen
sirketler, kdrliiklarini korumakla kalmaz, nominal olarak kdrliiklanini katlar.
Iste bu yetenek, onlarin Fiyatlama Gicd'dir.
Bu glice sahip olanlar genellikle:
* Tekelci Konuma Yakin Olanlar: Siirl rekabetin oldugu ve ikamesi zor
irin/hizmet saglayan sirketler (Orn: bazi enerji, cimento veya gida (reticileri).
* Gliclii Marka Sadakati Olanlar: Tiiketicinin fiyat esnekliginin disik oldugu,
vazgegilmez markalar.
Fiyatlama giicii zayif olan (yogun rekabet altindaki veya ithalata yiiksek
bagimh) sirketler ise artan maliyetleri kdr marjlarindan karsilamak zorunda
kalir ve reel olarak erir.
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Yatinmet igin sinifsal aynsma
Bu durum, Borsa Istanbul'da bir "Sinifsal Ayrisma" yaratmaktadir:

e Zenginlesen Sinif (Giiclii Sirketler): Kér marjlarini koruyup bilangolarini
nominal olarak blylten bu sirketlerin hisse senetleri, enflasyona karsi
bir "reel degier koruma" araci haline gelir.

* Kan Kaybeden Sinif (Zayif Sirketler): Enflasyonun tiim yiikiinii omuzlayan,
bor¢lanma maliyetleri yikselen ve biyime potansiyeli azalan sirketler.

Yatinm stratejisi, sadece ucuz hisse aramaktan ¢ikip, enflasyonu yenebilecek
is modeline sahip sirketleri tespit etmeye odaklanmalidir.

Stratejik citkarimlar su sekilde siralanabilir:

o Sektor Tercihi: Gida, perakende, lojistik ve altyapi sektorlerinde
tekelci/oligopol yapida olan ve gcli marka sadokati insa etmis sirketleri
inceleyin.

e Kar Marji Savunmasi: Sirketlerin sadece ciro biyimesine degil, brit ve
net kar marjlarini reel olarak koruyup koruyamadigina odaklanin.

e Nakdin Onemi: Fiyatlama gucund kullanarak yarattigi nakdi, yeni yatirm
yerine borg azaltimi icin kullanan sirketler, finansal disiplinin en gucli
kanitidir.

Finansal basarimin  yolu, mansetlerin GOtesindeki yapisal gtg farklarini
anlamaktan geger.

Saygilarimizia,

Pusula Yatirim Ekibi

Bu biilten Pusula Investment tarafindan giivenilir kaynaklardan veri elde edilerek danismanlik amaciyla
olusturulmustur. Bu biilten kopyalanamaz ve farkl sahis ve kurumlarla paylasilamaz.
Ttim haklari sakhdr.
*Biiltende yer alan veri ve analizler yatirim tavsiyesi icermez.

BISTIOO HISSELER

En Gok Yiikselen Hisseler %
MIARNIR 60,23
HEDEF 40,57
TIVMPOL 39,18
En Cok Diisen Hisseler -%
EMKEL 37,62
PCILT 3418
DSTKF 3101
DUNVYA BORSALARI
Borsa Endeks
S&P 500 - ABD 6.715,79
NASDAQ 100 - ABD 24 785,52
DOW JONES -ABD 46.758,28
SHANGAI - CiN 3.882.78
NIKKEI - JAPONYA 45.729.81
DAX - ALMANYA 24 378,80
FTSEI00 - INGILTERE 0.491,25
IBEX35 - ISPANVA 15.585,10
KASE - KAZAKISTAN 7.180,19
SURI - SURIVE 1,630
HS! - HONG KONG 26.971,50
DEGERLI MADEN
Varlik Deder
Attin (/ons) 3.932.44
Paladyum 1.283,75
Platin 1.649,10
Bakir 5,0793
EMTIA
Varlk Deger
Bugday 514,38
Seker 16,40
Kakao 6.190,00
Kahve 390,75
Pamuk 65,27
YATIRIV FONLARI
Fon Kodlu %oVillik Getiri
KLU 36,70
KPR 38,97
Ny 3172
TLK 39,63
100.000 +"NIN
HAFTALIK DEGISIMI
Varhk Tutar(t)
Dolar 100.264
Euro 100.390
Sterfin 100.591
Altin (g) 104.914
Giimils (gr) 105.122
Bitcoin 110.453
BISTIO0 Endeks 97.375

& 29 Lylul - 05 Ekim 2025 tarihleri arasinda
gerceklesen ortalama veriler baz alinmigtir. 3

Midak Group Yatirum ve Damgmanlik Hizmetleri



