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PARITE VE RISK GOSTERGELERI

GOSTERGE KAPANIS
Euro/Dolar 1,1851
Dolar Endeksi 97,147
CDS-TR (5 Villk) 217,95
VIX 17,44
KRIPTO PARALAR
En Gok Viikselen Kripto Paralar %
HVPE 298
6C 125
DAI 03
En Gok Diisen Kripto Paralar -%
WLF 283
Sul 245
KAS 233
MAJOR COINLER
Coin ($) %
Ethereum -2l
Solana -19,]
NRP 5,7
BB 14,2
MEME COINLER
Coin ($) %
DOGE -5,
SHIB 14,4
PEPE 4.9
FLOKI 94
WIF -25,2
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GORONMIEVEN BILANCO KALEM:
GALISAN ISTIKRARI VE HISSE PERFORMANSI

Bir sirketin degerlemesini yaparken F/K oranlarina veya
borc yapisina bakarsiniz. Peki, o sirketin calisanlarinin
ortalama kag yil iceride kaldigina (Average Tenure) hig
baktiniz mi? Finansal literatirde genellikle goz ardi edilen

bu veri, aslinda firmanin gelecekteki karlligi hakkinda "bilangodan daha

erken” sinyal veren oncu bir gostergedir.

Tezimiz nettir: Yuksek calisan sirkulasyonu, bilancoda saklanabilen bir

nakit yakimidir.

1. "Sessiz Gider'in Matematigi

2. Bilyiik dlcekli kurumsal firmalarda personel degisimi, sadece bir IK
operasyonu degil, ciddi bir maliyet kalemidir.

* Maliyet Verisi: SHRM (Society for Human Resource Management)
verilerine gore, nitelikli bir profesyonelin isten ayrilip yerinin
doldurulmasinin maliyeti, o kisinin yilik maasinin %150'si ile 7%200'
arasindadir.

* Finansal Etki: Calisan ortalamasi 2 yilin altinda olan firmalar, siirekli
"ise alim ve egitim" maliyeti 6dedidi igin, operasyonel karlilikta (OPEX),
kadrosu oturmus rakiplerine gore %10-15 dezavantajli baslar.

2. Kurumsal Hafiza ve Verimlilik

Finansal projeksiyonlarda "Buyime" sUtunu, calisanlarin "Kurumsal
Hafizas!" ile dogru orantilidir.

* 5 yildir ayni masada oturan bir miihendis veya satis yoneticisi, sirketin
kriz reflekslerini ve is yapis seklini ezberlemistir. Ortalama calisma
siresi yiiksek olan firmalar (Orn: Microsoft, ort. 5+ yil), siirekli ekip
yenileyen rakiplerine gore projeleri daha hizli tamamlar ve hata
maliyetleri daha dusuktir. Istikrar, "Bilesik Getiri" gibidir; zamanla
verimliligi katlar.
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3. Yatinmet icin Sinyal

Russell 1000 endeksi Uzerinde yapilan analizler, ¢alisan baglihigi ve
istikrari yiiksek olan sirketlerin, uzun vadede endeks Uzeri getiri (Alpha)
yaratma olasiliginin daha yuksek oldugunu gostermektedir. Cinku bu
firmalar enerjilerini "kadro kurmaya" dedil, "pazar payr kapmaya"
harcarlar.

Sonugc olarak:

Yatinm yapacaginiz sirketin sadece cirosuna degil, LinkedIn
verilerindeki "Ortalama Calisma Siresi'ne de goz atin. Vitrin surekli
degisiyorsa, diikkanin bereketi (karlig) siirdiriilebilir degildir.

Saygilarimizia,
Pusula Yatirnm Ekibi

Bu biilten Pusula Investment tarafindan giivenilir kaynaklardan veri elde edilerek danismanlik amaciyla
olusturulmustur. Bu biilten kopyalanamaz ve farkl sahis ve kurumlarla paylasilamaz.
Ttim haklari sakhdr.
*Biiltende yer alan veri ve analizler yatirim tavsiyesi icermez.

BISTIO0 HISSELER
En Gok Yiikselen Hisseler %
KLRHO 3379
AKBNK 17,88
ENKAI 16,35
En Gok Diisen Hisseler -%
GENIL 11,53
PASEU 6,66
PATEK 6,40
DUNVYA BORSALARI
Borsa Endeks
S&P 500 - ABD 6.939,03
NASDAQ 100 - ABD 25552,39
DOW JONES -ABD 48,892 47
SHANGAI - CiN 4.117,95
NIKKEI - JAPONYA 53.322.85
DAX - ALMANYA 24 538,81
FTSEI00 - INGILTERE 10.223,54
IBEX35 - ISPANVA 17.880,90
KASE - KAZAKISTAN 7.702,60
SURI - SURIVE 1,480
HS! - HONG KONG 27.387,1
DEGERLI MADEN
Varlik Deder
Altin ($/ons) 4.849,83
Paladyum 1.703,10
Platin 2.178,20
Bakir 5,9240
EMTIA
Varlk Deger
Bugday 538,00
Seker 14,70
Kakao 4.165,00
Kahve 332,25
Pamuk 63,17
YATIRIV FONLARI
Fon Kodlu %oVillik Getiri
KLU 34,72
)] 36,74
KPR 34,69
TLK 35,14
100.000 +"NIN
HAFTALIK DEGISIMI
Varhk Tutar(t)
Dolar 99.930
Euro 100.038
Sterfin 99.916
Aitin (gr) 96.780
Giimils (gr) 79.745
Bitcoin 89.494
BISTIO0 Endeks 106.508

& 76 Ocak - 01 Subat 2026 tarihleri arasinda
gerceklesen ortalama veriler baz alinmigtir. 3

Midak Group Yatirum ve Damgmanlik Hizmetleri



